Ignacio Fariza

Dani Rodrik: “El veto de Trump a estudiantes extranjeros es una
catastrofe; EE UU debe prepararse para un futuro muy sombrio”
El Pais, 1 de junio de 2025.

El economista, profesor de la Universidad de Harvard, critica
duramente los aranceles de Trump y ve posible el fin de la
hegemonia del dolar.

No es facil que una idea o un concepto econdmico lleve tu nombre. Las teorias
keynesianas, ricardianas o malthusianas. La —mas que discutida— curva de
Laffer o la de Phillips. El equilibrio de Nash. Y el trilema de Rodrik, profesor de la
Universidad de Harvard, habitual —octubre si, octubre también— en las
quinielas del Nobel, autor del inolvidable La paradoja de la globalizacién (Antoni
Bosch, 2012) vy, en fin, uno de los grandes economistas de nuestros dias.

Dani Rodrik (Estambul, 67 afios) conversa con EL PAIS poco antes de participar
en el Foro CREO, organizado por Cinco Dias y Prisa Media. Horas después, un
tribunal estadounidense anulara por unas horas el grueso de los aranceles de
Donald Trump, propinandole el mayor revés judicial de su segundo mandato.

Pregunta. “Democracia, soberania nacional e integracion econémica global son
mutuamente incompatibles: podemos combinar dos de las tres, pero nunca tener
las tres simultdneamente y en su totalidad”. Su trilema tiene ya un cuarto de siglo,
pero parece escrito ayer.

Respuesta. Hace unos afios, hablando del tema, un ministro de Finanzas de la
eurozona me decia: “El problema es que solo los populistas parecen dispuestos
a decir explicitamente que no se pueden tener esas tres cosas al mismo tiempo”.
No tienen problema en dejar muy claras sus preferencias: en Europa rechazan
mas integracién y en EE UU esa misma reaccion se manifiesta en el atractivo
politico del trumpismo. Mientras, las fuerzas moderadas, sean de centroderecha
o de centroizquierda, no han sabido reconocer las dificultades y tensiones
creadas por la hiperglobalizacion.

P. Y ahora se sufren las consecuencias.

R. Si. La peor parte, quiza, es que los populistas de extrema derecha,
empoderados por este proceso, no estan realmente interesados en la
democracia. Asi que, si tienen éxito, al final no sera [una batalla entre] la
democracia y el Estado-nacién contra la globalizacion... En ese escenario, lo que
mas me inquieta es que perdamos también la democracia.

P. ¢ Es Trump, entonces, una consecuencia directa de como se ha gestionado la
globalizacion?

R. Lo que ha hecho la globalizacion es permitir que demagogos y politicos
etnonacionalistas capitalizaran la ansiedad econdmica, la_erosion de la clase
media y la desaparicion de los buenos empleos. Toda sociedad tiene una
corriente subterrdnea de tensiones raciales, de xenofobia. Pero cuando ciertos
sectores o regiones se ven severamente golpeados por choques comerciales o,
en el caso de Europa, por la austeridad que siguié a la crisis financiera, los
politicos que ofrecen chivos expiatorios y soluciones faciles, como sefalar a los
inmigrantes, logran capitalizar esas preocupaciones. De ahi que los choques
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econdmicos asociados con la hiperglobalizacion hayan tenido un papel en el
crecimiento de los movimientos de ultraderecha.

P. Se subestimé, entonces, el impacto de la hiperglobalizacion en Occidente.

R. Se subestimd lo divisiva que seria. Y se sobrestimé cuanto beneficiaria a
todos. Una de las caracteristicas mas llamativas de la hiperglobalizacion es que
sus mayores beneficiarios han sido paises que, como China, jugaron con sus
propias reglas: intervencion estatal, restricciones comerciales cuando les
convenia, politicas industriales y manejo de su moneda. Europa y EE UU no han
salido tan bien parados: han visto como se creaban divisiones significativas entre
ganadores —clases profesionales, grandes bancos, multinacionales vy
trabajadores altamente cualificados— y perdedores —el resto, quienes no
contaban con esas ventajas—. Durante afios, esto se vio como una situacion
normal. Y la respuesta de muchos politicos fue “estudia 0 muévete donde haya
trabajo”, cuando en realidad deberian haber abordado frontalmente estas
ansiedades econdmicas.

P. Muchos afios después, la UE y, muy particularmente, Alemania parecen dar
un paso al frente en inversion.

R. Tanto la reforma alemana del freno de deuda como las promesas de mas
inversion publica y mas gasto en defensa van en la direccion correcta. Pero echo
en falta una estrategia coordinada.

P. ¢Con mas eurobonos, quiza?

R. Con un compromiso general de aumentar la inversion publica en un par de
puntos porcentuales al afio y en todos los ambitos: no solo en defensa, sino
también en ciencia, tecnologia e industrias verdes.

P. Europa paga hoy menos por financiarse que EE UU. Pero no parece estar
aprovechando esa oportunidad tanto como podria...

R. La integracion europea no ha avanzado lo suficiente como para pensar en
una estrategia paneuropea articulada desde el centro. Es su mayor debilidad
estructural y, francamente, es decepcionante.

P. ¢ Es capaz de imaginar un arancel estadounidense del 50% sobre todos los
productos europeos?

R. Desde una perspectiva convencional, parece impensable, una locura. Pero si
algo hemos aprendido de esta Administracion es, precisamente, su
predisposicion a hacer locuras. No tiene una estrategia coherente y Trump no es
precisamente un pensador estratégico... Asi que si, cualquier cosa es posible.

P. Las implicaciones serian enormes.

R. No solo para Europa, sino también para EE UU: los paises que imponen
aranceles se perjudican, antes que, a nadie, a si mismos. Sin embargo, no
deberiamos exagerar el impacto: a corto plazo seria enorme, si, pero también
transitorio. Y Europa aun podria ser préspera y socialmente cohesionada, incluso
si EE UU sigue autodestruyéndose.

P. ¢Se pueden juzgar las politicas de Trump con criterios racionales?

R. Necesitamos entender por qué tanta gente votd por él: los choques
econdmicos; las preocupaciones de la clase media; la desaparicion de buenos
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empleos... Estas tres cosas han reforzado los discursos xendéfobos y racistas. Al
margen de eso, esta claro que no ofrece ninguna solucion seria a las
preocupaciones que lo llevaron al poder. Su segunda Administracién es, en
realidad, una coalicibn de conveniencia entre cuatro grupos que defienden
diferentes intereses. Estan los nacionalistas economicos, que quieren cerrar el
pais al comercio y la inmigracion. Estan quienes se preocupan por la
desaparicion de empleos industriales, gque creen, erréneamente, que la solucion
pasa por poner aranceles. Esta la derecha tecnoldgica, que rechaza cualquier
intento de regular Silicon Valley y que quiere construir una utopia —o distopia—
basada en la inteligencia artificial. Y estan, también, los absolutistas de la libertad
de expresion, enfrentados al establishment liberal y académico.

P. Todos parecen estar ganando.

R. Bueno, los absolutistas de la libertad de expresion claramente han perdido.
Sin embargo, lo que parece claro es que muchos de estos grupos estan mas
preocupados por derrotar a Sus oponentes que por avanzar SUS Propios
objetivos. Siempre podran decir: “Quiza no tengo libertad de expresion, pero mis
enemigos estan cayendo”. Ninguno de estos grupos esté consiguiendo todo lo
que quiere. Pero si bastante.

P. Ha habido, muy resumidamente, dos tipos de respuestas a Trump en lo
comercial: la de China y, en cierto modo, también la de Canada, que han optado
por aplicar represalias. Y la de UE y la de México, que han preferido asumir una
postura més cauta y dando cancha a la negociacion. ¢Qué es mas efectivo?

R. El argumento a favor de las represalias es que, si aumentas los costes de tu
oponente, eso puede hacerle retroceder. Sin embargo, no veo esa racionalidad
estratégica en la Administracion Trump: veo en él, mas bien, un matén de patio
de colegio que lanza golpes al azar. La mayoria de las veces se golpea a si
mismo y, a veces, también a otros. Si fueras uno de esos nifios, ¢qué harias?
Es costoso devolver el golpe, asi que, quizd, la estrategia mas inteligente es
minimizar tus propios costes y encontrar areas donde puedas hacer que ese
coste sea mas evidente para Trump. México ha hecho eso: ha hecho ver que
cedia sin realmente hacer concesiones. Europa también ha jugado bien sus
bazas hasta ahora, aunque hay mas cosas que podria hacer.

P. ¢ Cuales?

R. Por ejemplo, gravar a las grandes tecnoldgicas estadounidenses, como
propone [el economista francés] Gabriel Zucman. Dafiaria a EE UU vy, a la vez,
generaria ingresos con los que aumentar la inversion publica.

P. ¢Corre Trump el riesgo de que el resto del mundo deje de tomarse en serio
sus amenazas?

R.Ya esta ocurriendo: la _mayoria de sus amenazas son huecas. Ha dado
marcha atras en muchas de las cosas que ha dicho: un dia suben los aranceles,
al siguiente bajan y luego vuelven a subir. Esto es algo que, eventualmente,
tendra que corregir el electorado estadounidense. Ojala asi sea. Pero mientras
nos esperan tres afos y medio dificiles.

P. ¢Se acerca el fin de la hegemonia global del délar o es una exageracion?

R. Podria ser. Lo que ha hecho Trump ha dejado muy claro al resto del mundo
gue EE UU no es un aliado confiable. Seria impensable que, hoy por hoy, haya


https://elpais.com/economia/2021-05-30/la-industria-sale-del-cajon-del-olvido.html
https://elpais.com/economia/2021-05-30/la-industria-sale-del-cajon-del-olvido.html
https://elpais.com/internacional/2025-03-10/china-activa-nuevos-aranceles-sobre-ee-uu-en-respuesta-a-los-gravamenes-de-trump.html
https://elpais.com/internacional/2025-03-12/canada-devuelve-el-golpe-a-trump-con-aranceles-de-represalia-por-valor-de-21000-millones-de-dolares.html
https://elpais.com/internacional/2025-05-29/la-ue-ve-reforzada-su-estrategia-de-negociacion-tras-la-sentencia-que-desarbola-los-aranceles-de-trump.html
https://elpais.com/mexico/economia/2025-05-28/marcelo-ebrard-asegura-que-casi-el-90-del-comercio-con-estados-unidos-no-tiene-arancel.html
https://elpais.com/mexico/economia/2025-04-02/mexico-frente-a-los-aranceles-de-trump-la-cronologia-del-conflicto-comercial.html
https://elpais.com/economia/2024-01-30/gabriel-zucman-no-corresponde-a-los-ricos-decidir-cuantos-impuestos-deben-pagar.html
https://elpais.com/economia/2025-05-29/la-estrategia-taco-que-triunfa-en-wall-street-y-le-parece-repugnante-a-trump.html
https://cincodias.elpais.com/economia/2025-03-10/el-ocaso-del-privilegio-desorbitado-cuando-el-hegemon-tambalea.html

un solo banquero central que no esté pensando en cémo reducir la dependencia
de su economia y su sistema de pagos del dolar. Asi que todos los que toman
decisiones sobre si seguira siendo la divisa internacional de referencia estan
pensando en como salir de él.

P. ¢Como deberiamos interpretar lo que estd ocurriendo en la Universidad de
Harvard?

R. Es parte de una lucha mucho mas amplia. Trump ha elegido a Harvard como
su principal objetivo por su simbolismo. Pero calcul6 mal, al pensar que
seguiria el ejemplo de Columbia. Subi6é tanto la apuesta, exigiendo cosas tan
claramente inaceptables, que la Unica respuesta posible fue decir que no. Asi
gue Harvard ha convertido en simbolo de resistencia, porgue los ataques que
recibe se perciben como una ofensiva contra los pilares fundamentales de la
economia y la sociedad estadounidense: el Estado de derecho, la libertad de
expresion, la importancia de la ciencia y la tecnologia, y la apertura al talento
extranjero. Todos estos valores estan siendo atacados cuando arremete contra
Harvard. Es una lucha por el alma de EE UU.

P.Y en esas ha llegado la suspension de todas las visas para estudiantes
extranjeros.

R. Es una catastrofe. Pocas cosas han contribuido tanto al poder econémico y
tecnolégico de EE UU como su capacidad para atraer talento del exterior. Mira
Silicon Valley, los premios Nobel, los cientificos y tecnélogos mas distinguidos...
Una proporcion enorme de ellos nacié fuera, y el beneficio que aportan es
incalculable. Si corta con eso, EE UU debe prepararse para un futuro muy
sombrio.

P. De nuevo, una oportunidad de oro para Europa y para sus universidades.
R. Absolutamente.
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